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Fabulierte Schadenszahlen als Geschaftsmodell

Wie Journalisten, eine Lobbyorganisation und ein Professor ohne belastbare Faktenbasis Cum/Ex- und
Cum/Cum-Zahlen fiir ihre Zwecke zurechtmodellieren — und was die BaFin-Nachzéhlung Gbrigldsst: 7
statt 40 Milliarden.

Am 13. Juli 2026 hat die Finanzaufsicht BaFin das Ergebnis ihrer bislang umfassendsten Erhebung veroffentlicht:
267 Kreditinstitute, 542 Versicherer und Pensionsfonds, 58 Wertpapierhduser und Fondsgesellschaften wurden
nach ihren Belastungen aus Cum/Cum- und Cum/Ex-Gestaltungen befragt —wegen der auf 15 Jahre verlangerten
Verjahrung ausdricklich auch fir weit zurtickliegende Jahre. Das Ergebnis: 4,82 Milliarden Euro bei Cum/Cum,
2,20 Milliarden bei Cum/Ex, zusammen 7,02 Milliarden — einschlieRlich erst potenzieller kiinftiger Belastungen,
zivilrechtlicher Kosten und moglicher Doppelzahlungen, also eher zu hoch als zu niedrig gegriffen.

Man vergleiche das mit der Zahlenwelt, in der die 6ffentliche Debatte seit Jahren lebt: ,150 Milliarden Euro
Steuerraub” in Europa, ,,28,5 Milliarden” allein fir Cum/Cum in Deutschland, ,mindestens 10 Milliarden fiir
Cum/Ex, ,,Uber 40 Milliarden” insgesamt — der ,groRte Steuerraub in der Geschichte der Bundesrepublik®. All
diese Zahlen stammen aus einer einzigen Quelle: den Modellrechnungen von Prof. Christoph Spengel,
vermarktet gemeinsam mit Correctiv und verbreitet von der Biirgerbewegung Finanzwende, deren
Grindungsmitglied Spengel ist und deren Vorstandin Anne Brorhilker sie in Talkshows, Interviews und einem
Buch unablassig wiederholt. 2017 schitzte Spengel den Cum/Cum-Schaden noch auf bis zu 82 Milliarden; 2021
waren es — bei verlangertem Betrachtungszeitraum — nur noch 28,5. Das Bundesfinanzministerium hat die
Methodik dieser Hochrechnungen im Oktober 2025 ausdriicklich verworfen und erklart, der Gesamtschaden
lasse sich ,,nicht serids abschatzen”. Deutlicher kann eine amtliche Ohrfeige kaum ausfallen: Was jahrelang als
Fakt durch Schlagzeilen lief, war — nach dem Urteil der eigenen Regierung — nicht serids abschatzbar. Die BaFin-
Zahlen bestatigen das nun sektorweit: es ist nur ein Sechstel der Kampagnensumme.

Wie groB ist der ,,grof3te Steuerraub in der Geschichte der Bundesrepublik” eigentlich im Vergleich? Allein der
Umsatzsteuer-Karussellbetrug kostet Deutschland nach Expertenschdtzungen — verbreitet ausgerechnet von
Correctiv selbst — 5 bis 14 Milliarden Euro pro Jahr; EU-weit veranschlagt die EU-Kommission den organisierten
Karussellbetrug auf rund 50 Milliarden Euro jahrlich. Die deutsche Mehrwertsteuerliicke eines einzigen Jahres
(2023: rund 31 Milliarden Euro laut EU-Kommission) Ubersteigt die gesamte, Giber zwei Jahrzehnte kumulierte
Cum/Ex- und Cum/Cum-Belastung von 7 Milliarden um mehr als das Vierfache — wobei fairerweise gilt: Diese
Liicke umfasst neben Betrug auch Insolvenzen und Fehler, und auch die Karussell-Zahlen sind Schatzungen. Aber
selbst wer zugunsten der Kampagne rechnet und deren unbestétigte 40 Milliarden lber zwanzig Jahre ansetzt,
landet bei etwa drei Jahren deutschen Karussellbetrugs. In Zahlen der EU-Kommission gesprochen: Rund sieben
Wochen europdischer Karussellbetrug entsprechen zwei Jahrzehnten Cum/Ex und Cum/Cum. Der ,gréRte
Steuerraub der Geschichte” ereignet sich, so gemessen, jedes Jahr aufs Neue — nur ohne Talkshow, ohne Buch
und ohne Biirgerbewegung, die davon lebt.

Bleibt die eigentlich interessante Frage: Wem niitzten diese Zahlen? Der Befund ist unbequem. Sie nitzten der
Organisation, die von ihnen lebt: Finanzwende wirbt mit dem Milliardenskandal um Spenden, Mitglieder und
politischen Einfluss. Sie nitzten der Karriere ihrer prominentesten Stimme Anne Brorhilker: Buch, Preise,
Talkshow-Sessel, Vortragsbiihnen — die Fallhohe der Erzahlung bemisst sich an der Héhe der Zahl. Sie nitzten
der Politik, die mit Verweis auf ,,40 Milliarden” Verjahrungsfristen verlangerte und Ressourcen verteilte. Und sie
nitzten Medien, denen der Superlativ verlasslich Reichweite bringt — die 7,01-Milliarden-Meldung der BaFin hat
es dagegen kaum in eine Schlagzeile geschafft. Ubertreibung ist hier kein Versehen. Sie ist ein Geschaftsmodell.

Skandalisierung ist dabei kein Nebeneffekt — sie ist die Methode. Eine Skandalstory braucht drei Zutaten: eine
gigantische Zahl, einen klaren Schurken und eine Erzdhlung von David gegen Goliath. Alle drei werden hier
planvoll geliefert: Die Zahl wird zurechtmodelliert und bei jeder Wiederholung aufgerundet — aus 7,2 werden
10, aus ,,etwa 40“ wird ,,iiber 40“ —, der Schurke heif3t pauschal ,, die Banken” oder ,die Finanzlobby*“, und erzahlt
wird der einsame Kampf gegen ein lberméachtiges System. Dass dies kein Versehen ist, sondern bewusste
Auswahl, belegen die dokumentierten Umstdnde: Die BaFin-Erhebungen sind seit Jahren 6ffentlich und kommen
in keinem der Interviews vor; die Regierungsantwort ,nicht serids abschatzbar” bleibt ebenso unerwahnt wie
die eigene Verflechtung zwischen Zahlenurheber und Kampagnenorganisation. Und als die hessenschau im



Januar 2026 vorrechnete, dass allein Hessen bereits 570 Millionen Euro Kapitalertragsteuer gekiirzt hatte — ein
Vielfaches der von Finanzwende verwendeten bundesweiten Relationen —, folgte zwar einEingestédndnis, aber
keine Korrektur der ,nur 1 Prozent“-Botschaft. Wer die Gegenzahlen kennt und systematisch weglasst,
informiert nicht, sondern er inszeniert. Das ist die klassische Technik der Meinungsbeeinflussung: Man
prasentiert keine Befunde, man erzahlt eine Story, und die Story wirkt umso starker, je gréRer die Zahl und je
klarer das Feindbild. Damit entsteht der Resonanzboden, auf dem Gesetze verschéarft, Ressourcen verteilt und
Menschen vorverurteilt werden.

Und wem schaden sie? Zunachst der Wahrheit und damit dem Vertrauen in Institutionen, die auf korrekte
Zahlen angewiesen sind. Sodann aber den Menschen in den Verfahren. Wer unter einer Kulisse von ,,40
Milliarden” und ,gréRter Steuerraub der Geschichte” angeklagt, verdachtigt oder auch nur genannt wird,
verhandelt nicht mehr Gber Beweise, Einzelfdlle und Rechtsfragen, sondern gegen eine Zahl, die langst zum
moralischen Urteil geronnen ist. Vorverurteilung braucht keine Gerichte; ihr gentigen eine Infografik in Alarmrot
und ein Talkshow-Satz. Dass die Rechtswidrigkeit von Cum/Cum-Geschiften nach Spengels eigener Aussage
»Nhicht per se” feststeht, sondern vom Einzelfall abhdngt, geht in diesem Getbse ebenso unter wie die Frage, was
eigentlich amtlich belegt ist.

Die BaFin hat diese Frage jetzt beantwortet: 7 Milliarden, nicht 40. Es ware der Moment fiir eine Korrektur: bei
Finanzwende, bei den Redaktionen, in den politischen Reden. Zu erwarten ist sie nicht. Denn wer die Zahlen
zuricknimmt, nimmt dem Geschaftsmodell die Grundlage. Umso wichtiger, dass es festgehalten wird: Die
Schéatzungen, die in den Himmel wuchsen, waren nach dem Mafstab der Bundesregierung nicht serids. Wer sie
weiterverbreitet, tut es jetzt wider besseren, amtlichen, Wissens.

Quellen: BaFin-Meldung v. 13.7.2026; BT-Drs. 21/2125 v. 9.10.2025; BT-Drs. 20/14011 v. 2.12.2024; Spengel, Stellungnahme LT-NRW 2
18/2378 v. 28.2.2025; Spengel/Correctiv, CumEx-Files 2.0 (2021); EU-Kommission, VAT Gap Report (MwSt-Liicke 2023: EU 128 Mrd. €,
Deutschland ca. 31 Mrd. €); EU-Kommission/BT-Drs. 19/11067 (Karussellbetrug EU ca. 50 Mrd. € p.a.); Correctiv, ,Grand Theft Europe”
(2019: Karussellbetrug Deutschland 5-14 Mrd. € p.a.); hessenschau.de, Interview Brorhilker v. 18.1.2026 (570 Mio. € Kiirzungen allein in
Hessen).
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